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Koxnnenmusa

CTpaTterus ynpasleHHS OTHOCHTCA K KJIAaCcCy aKTUBHBIX, TPyNIe TAaKTHYECKHX, T.e.
IpeamnosaraeT IMOHWCK BO3MOXXHOCTEM MAaKCHMaJAbHBIX PBIHOYHBIX MOXOAHOCTEH,
COOTBETCTBYIOIIMX 3aJaHHOMY YPOBHIO PHCKA.

Pemenue 1o omepanuaM HOPUHUMAETCA YHOPABIAIOIINM CHCTEMHO, Ha OCHOBE
MaTeMaTHUKO-CTATUCTUYECKOTO aHalIW3a OWHAMHUKH KOTHPOBOK aKIHUK C IENbI0
BBIABJICEHHS] YHUKAJIBHOW OBTOPSAEMOM U UMEIOIIEH CTaTUCTUYECKOE IPEUMYILIECTBO
MHBECTHUIIMOHHON CUTYaLlHH.

VHBECTUIIMOHHAA CHTyalldd, KOTOpass HCIOAb3yeTCs IS IpUHATHA pelleHHH,
ABJIAETCS 110 CBOeH mpHpome cCrenyromer 3a reHpennuei (trend-following), To ects
HeoDXOIHMMO pacro3HaTh TEHAEHIIHIO U CIef0BATh el Ha IPOTSKEHHUH BCETO IIepHofia
ee cymecTBoBaHHA. CHIbHBIE TPEHOBl Ha PBIHKE BO3HHUKAIOT HE 4YacTo, II03TOMY
BaXHO BOBpeMf paclo3HaTb IpPU3HAKH HX NOABIeHHA. Ta MeToouKa, KOTOpas
UCIIONB3yeTCd B HACTOsIlee BpeMsd, IOATBEpPAHIA CBOIO ONTHUMATbHOCTh C TOYKH
3peHHS COOTHOLIEHUS PUCK/IOXOf.
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IIpuHATHE pellleHHA O NOKYIIKe HIIH MPOAaxKe aKIHHA

CucTeMHBIN IIOOXOM B IODPpUHATHUHN pEHIECHUA OIIpeneasdeT OOAHO3HAYHO MOMEHTEHI 1A
BXOld B PBIHOK U BbIXO[ld U3 HETO.

Mogpenp He HUCIONIb3yeT IPONaKH 6e3 «IOKPBITHSI» («IIOPT»), TaK KaK UCCIENOBAHUS
nokaszanu HedpPeKTUBHOCTh UX BKIIOYEHHA. DTO OOBACHAETCA TeM, YTO POHIOBEIE
PBIHKH SBJSAIOTCSA II0 CBOEH MPHpPOE pPacTYLIMMH B [OJITOCPOYHOM Iiepuozne. Bo
BpeMsl MOBHIIIATEeIbHEIX TPEHIOB NOPTQEenb COCTOUT U3 aKIUH, B MOMEHT CHIDKEHHUS
KOTUPOBOK CTpATerus BBIBOAUT MopTdens B AeHbrd. KyruieHHbBle OymMard MOryT
yOEPXKHUBAaTbCA [0 HECKOJIbKMX MeCALleB, B 3aBUCHMOCTH OT XapakKTepa
pa3BHBAIOILENCS TEHOEHIIHH,.

PerleHre 0 TIOKYIKe/IPOAaXe aKUWHA NPHHHAMAEeTCd Ha OCHOBe «IIpobos
BOJAaTWJIBHOCTH», B pe3yJabTaTe KOTOPOrO IeHBl IIPeONOJIeBAIOT JIOKATIbHBIE
MaKCHMYMBI/MHHHUMYMBI, HabIf0aeMble 32 OIIpefieNIeHHbIA BpeMEHHON HHTEPBAI.
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YnpaBsneHHe pHCKaMH H KallHTaJIOM

BricOKagd JHUKBHUOHOCTH HUCIIONIb3YEMBIX HHCTPYMEHTOB IIO3BOJIAET CBECTHU K
MHUHHUMYMY «IIPOCKaJIb3bIBAHUE» - PA3HUNY MEXAY PACIETHBIMU [I€HAMU COEIIKH U €€
(l)aKTI/I‘-IECKOFO HUCIIOJIHEHHA.

B nanHOHU CTpPaTeTHMH HCIONb3YeTCd MOMEeNb YIPABICHHUA KAIHUTAIOM C
«pUKCUPOBAHHBIM PHUCKOM HA CHOenKy». I[loaToMy nons B noprderne Kakmou
KOHKDETHOW aKIIMH OIpefenseTcs CIeAyIInM obOpa3oM: TaK KakK [0 OAHHOH
MOJeNH NPH MOKYIKe aKIIMH BCeraa M3BeCTHA LeHa MPONAXU (HEeKHUHM JIOKaJIbHBIA
MHHHMYyM), TO OOBeM IIOKyIAaeMBIX [I€HHBIX OyMar pacCUHUTBHIBAETCA TaK, YTOOBI
[lepBOHAYAIbHBIA PUCK OBUI ONMHAKOBBIM B KaXKIOU CHefiKe. B MAHHOW CTpaTeruu OH
paBHseTcs 0,6% OT TeKylel OLleHKH opTes.

TakuM 006pa3oM, B YCIOBHSX HHU3KOM pPHIHOYHOM BONATHIBHOCTH, KOTZA
CpeqHeqHEBHOM AMANa30H KoaebaHUE KOTHPOBOK CYKAETCS (IOKaNTbHbIE MAKCHUMYMBI
U MHHUMyMBI cOnumkarooTcs), Oymard mnpuobpeTarorcs Ha OONMbIIMEA MPOLIEHT
KaluTaza. B caydae BO3pocuIed BOMATHIBHOCTH, KOTOpas IIPOUCXOOUT IPHU
HeolpeneeHHON CHUTyallMd Ha pbIHKe, [0S HHBECTHUPOBAHUSA B KaXAYIO BHOBb
npuobperaemyro Oymary cokpamiaercsi. TeMm caMblM, CTpaTerds OHHAMHAYHO
AmAnTHUPyeTCss K H3MEHAIOIIENCss PBIHOYHON CHUTYallMH, COXpaHAA pHCKA Ha
ONMHAKOBOM ypOBHE.
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Meronuka orbopa ueHHsIx 6ymar ans noprdens

B moprdenp BKIIOYAIOTCA BBICOKOJIMKBUAHBIE DPOCCHMCKHME aAKLIHH, JHAEPH IO
cpenHenHeBHOMY obopory Ha MMBB 3a mocnenuue monroma. Ha 1/09/10 - sto 13
Hambosee JUKBUAHBIX aKI[UH, MPENCTaBIAIONINX pa3Hble OTPACIA POCCHHACKON
SKOHOMUKH:

Cbepbank ao
l'asmpom ao

I'MK Hopunsckuii Hukens ao
Jlykoin ao
Cbepbank am
PocHedTh a0

BTE ao
CypryTHedTeras ao
Cepepcrans ao
Pycl'ugpo ao
Ypankanuui ao
Pocrenexom ao

TpaHcHedTh an

YKa3aHHBIN CIIHCOK aKIIUM IepecMaTpPUBAETCS eXeMeCIyHOo. B clyyae M3MeHeHHS B
nunepax JUKBHAHOCTH, CIIUCOK Oymar, B KOTOpble HHBECTUPYIOTCS CPENCTBA, MOXKET
HU3MEHATHCA KaK B CTOPOHY YBEIMYEHHS, TaK U YMEHBIIEHHUS.
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CrpaTterua Nnpekc MMBB
CpegHeronosasa 4OX04HOCTb, % 11,4 7,4
MakcrmanbHasa npocagka, % -20,1 -73,9

HavanbHan garta: 04.11.05
KoHeyHas gaTa: 31.10.17

JnHamuKa JoxoaHOCTU cTpaTernn YamTka, %
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MomecauHas AOXOAHOCTb CTpaTermn yfll/ITl'(a, %
AxB des Map Anp Maii UioH Uion Asr CeH OKT Hosa pek | WUroro
2017| -1,7 1,1 -3,2 2,5 2,5 2,5 35 6,2 1,0 -1,5 -6,6
2016 -0,6 0,3 -0,4 -0,1 0,3 -3,2 0,6 1,9 1,5 1,0 0,5 5,8 7,7
2015 6,0 2,9 -1,5 0,0 -2,5 0,2 1,6 4,8 -2,2 5,1 0,3 1,3 16,7
2014 -3,2 -2,5 -3,6 -3,3 7,3 4,5 -0,2 1,9 -3,6 3,3 4,2 3,0 7,2
2013 5,6 -2,7 -2,3 -1,7 -1,1 -1,5 5,4 -1,6 8,3 -1,4 -1,8 0,5 5,0
2012 10,0 3,5 -3,9 -2,4 -2,1 -1,4 -0,9 -2,1 -1,4 -0,3 -0,6 9,3 6,8
2011| 13,2 0,0 -0,8 -0,7 1,3 -2,9 0,1 -1,2 -4,5 4,6 -0,6 -3,6 3,7
2010 2,5 -2,0 11,1 -2,0 -3,3 -4,5 1,0 -2,6 2,8 4,1 1,0 6,6 14,4
2009 -0,9 2,7 8,3 -0,3 11,0 -3,2 0,7 -1,0 8,2 3,8 -1,1 0,6 31,5
2008 -0,1 1,8 -0,9 0,2 26,1 -1,4 -1,8 -2,2 -0,5 -0,5 -3,5 -1,8 13,2
2007 -6,6 -5,3 0,4 -0,8 -2,6 0,1 1,0 -0,1 4,5 0,9 -1,4 3,8 -6,5
2006 5,9 4,5 -0,7 9,2 0,4 -1,4 -1,3 1,5 -4,2 -1,8 8,3 20,2 45,7
2005 7,0 0,8 7,9

Pucku oueHeHbl no metoamke VAR. CornacHo pacyéty, ronosoit VAR ¢ BepoAaTHOCTbIO 99% cocTasnset -7,1%.
MakcuMmanbHaa NpoaoKUTENbHOCTb HabatoAaBLLIENCcA NpocaaKky cocTaBaseT 559 aHen.




AononHunTtenbHasa uHopmaLus

KoHcynbTauumn un nogaepxka
B MockBe 8-495-796-90-26
Mo Poccun 8-800-200-44-00 (becnaTHO)

O6yueHue oT KpynHeuwero 6pokepa Poccum

ypOBEHb «Hat-lvu-larou.l,vu‘/i» = 3TO ONTUMa/IbHOE COYeTaHNE TEOPETNYECKOIo KypCa OCHOBbI
6I/Ip>KeBOFO A€Na N MNpakTnyecknx 3aHATUN C UCNONb30BaHVEM AAdHHbBIX pe€asibHOro pblHKA.
MNoapobHee...

YpoBeHb «lpodeccuoHan» - MOoAXOAUT ANA TPenzepoB, Xenawwmx pacluMpuUTb CBOWA
apceHan MeToz0B paboTbl Ha GOHAOBOM pbiHKe. [10APO6HEE...

Noppep>kka npodpeccMoHanbHbIX Tpenaepos
Y Bac ecTb BO3MOXHOCTb BUAETb, YTO MMEHHO MOKYNatT npodeccmoHanbHble Tpenepsl
KoMnaHum «PNHAM». lna 3TOro He HeOH6XOAMMO CTaTb KIMEHTOM KOMMaHuW, [ogpobHee...

BbICTpOe OTKpbITUE GPOKEePCKOro cyeTa
OTKprTb cyeT MOXXHO AVNCTaHLUMOHHO, HE BbIXO4A U3 AOMa.

MpevmyLwecTBa paéoTbl C HAMU

. Cepsuc oT «Jlyyliero 6pokepa BoctouHom EBponbl»;

. OTkpbITMe cyeTa oT 30 000 pybneit;

. Bonee 315 000 KAMEHTOB, Y>Ke NONb3YHLLNXCA yCayramuy rpynrbl KOMNaHnn «@UHAM»;
o LLinpokasa pervoHanbHas CeTb.

Hactosawmin matepran 1 cogepxalymecs B Hem cBefeHns npeAHasHauveHbl ana knmeHtos AO «®UHAM», HOCAT UCKNIOUNTENBHO
NHGOPMAaTUBHbIV XapakTep 1 He MOryT paccMaTpmMBaTbCs HU Kak MpuraalleHe uav nobyxaeHune caenate opepTy, HU Kak Npocbba
KynnTb UK NPoAaThb LieHHble bymarn/apyrne GUHaHCOBbIE NHCTPYMEHTbI, NGO OCYLLEeCTBUTL KaKyt-IM60 UHYHO NHBECTULMOHHYIO
fesTenbHoCTb. MpeacTaBneHHas MHPoOpMaLMs MOAroTOBAeHa Ha OCHOBE WCTOYHMKOB, KOTOPbIe, MO MHEHWI0 aBTOPOB JAaHHOMO
aHanUTNYecKoro 0630pa, ABAAKTCS HaAeXHbIMW, HO MPW 3TOM OTpaxaeT WCKIIOYWNTENIbHO MHEeHVe aBTOpPOB OTHOCUTENIbHO
aHanM3npyembIx 06BEKTOB. HeCMOTPS Ha TO, YUTO HacTOALLMI 0630p 6bla COCTaBEH C MaKCMMabHO BO3MOXHOW TLLATE/IbHOCTLIO, HU
ero aBTopbl, HN AO «PUHAM>» He 3aABAAIOT 1 He rapaHTUPYHOT HY MPAMO, H KOCBEHHO ero TOYHOCTb U MoNHOTY. Jllobas nHdopmaums
N Nobble CyXAeHWs, MpuBejeHHble B JaHHOM MaTepuane, ABASIOTCA CYXAEHMEM Ha MOMEHT ny6ankaumMm HacTosiLero
aHanMTU4eckoro obsopa M MOryT 6biTb M3MeHeHbl 6e3 npegynpexaeHns. Hn AO «DPVIHAM», HU ero COTPYAHVKM He HecyT
OTBETCTBEHHOCTM 3a Kakue-nnbo moTepw, BO3HUKLUME B pe3y/bTaTe MCMOAb30BaHWA HACTOSLLEro Matepuana IMbo B Kakoi-nmbo
Apyroli cea3n ¢ HUM. KonnpoBaHue, BOCNPOU3BOACTBO /MK pacnpoCcTpaHeHre HacTosALWero Matepmana, YacTu4HO AN MOAHOCTbIO,
6e3 nMcbMeHHoro paspelueHns AO «PUNHAM» kaTeropmyecku 3anpeLLeHo.


http://www.finam.ru/education/seminars00026/
http://www.finam.ru/education/main/?section=russia&level=advanced&paytype=all&from=09.11.2015
http://www.comon.ru/robot/
https://account.finam.ru/Registration
http://www.finam.ru/about/newsitem/finam-stal-laureatom-mezhdunarodnoiy-premii-iair-awards-2014-20140827-1320/
http://www.finam.ru/services/BasicInvestment00007/
http://www.finam.ru/about/whyfinam/
http://www.finam.ru/about/contacts/

	Стратегия
	«Улитка»
	Содержание
	Концепция………………………………………………………………………………3
	Принятие решения о покупке или продаже акций………………………………4
	Управление рисками и капиталом…………………………………………………..5
	Методика отбора ценных бумаг для портфеля……………………………..……..6
	Концепция 
	Стратегия управления  относится к классу активных, группе  тактических, т.е. предполагает поиск возможностей максимальных рыночных доходностей, соответствующих заданному уровню риска. 
	Решение по операциям принимается управляющим системно, на основе математико-статистического анализа динамики котировок акций с целью выявления уникальной повторяемой и имеющей статистическое преимущество инвестиционной ситуации. 
	Инвестиционная ситуация, которая используется для принятия решений, является по своей природе следующей за тенденцией (trend-following), то есть необходимо распознать тенденцию и следовать ей на протяжении всего периода ее существования. Сильные тренды на рынке возникают не часто, поэтому важно вовремя распознать признаки их появления. Та методика,  которая используется в настоящее время, подтвердила свою оптимальность с точки зрения соотношения риск/доход. 
	Принятие решения о покупке или продаже акций
	Системный подход в принятии решения определяет однозначно моменты для входа в рынок и выхода из него.
	Модель не использует продажи без «покрытия» («шорт»), так как исследования показали неэффективность их включения. Это объясняется тем, что фондовые рынки являются по своей природе растущими в долгосрочном периоде. Во время повышательных трендов портфель состоит из акций, в момент снижения котировок стратегия выводит портфель в деньги. Купленные бумаги могут удерживаться до нескольких месяцев, в зависимости от характера развивающейся тенденции. 
	Решение о покупке/продаже акций принимается на основе «пробоя волатильности», в результате которого цены преодолевают локальные максимумы/минимумы, наблюдаемые за определенный временной интервал. 
	Управление рисками и капиталом
	Высокая ликвидность используемых инструментов позволяет свести  к минимуму  «проскальзывание» - разницу между расчетными ценами сделки и ее фактического исполнения.
	В данной  стратегии используется модель управления капиталом с «фиксированным риском на сделку».  Поэтому  доля в портфеле каждой конкретной акции  определяется следующим образом: так как по данной модели при покупке акций всегда известна цена продажи (некий локальный минимум), то объем покупаемых ценных бумаг рассчитывается так, чтобы первоначальный риск был одинаковым в каждой сделке. В данной стратегии он равняется 0,6% от текущей оценки портфеля.
	Таким образом, в условиях низкой рыночной волатильности, когда среднедневной диапазон колебаний котировок сужается (локальные максимумы и минимумы сближаются), бумаги приобретаются на больший процент капитала. В случае возросшей волатильности, которая происходит при неопределенной ситуации на рынке, доля инвестирования в каждую вновь приобретаемую бумагу сокращается. Тем самым, стратегия динамично адаптируется к изменяющейся рыночной ситуации, сохраняя риски на одинаковом уровне.
	Методика отбора ценных бумаг для портфеля
	В портфель включаются высоколиквидные российские акции, лидеры по среднедневному обороту на ММВБ за последние полгода.  На 1/09/10 - это 13 наиболее ликвидных акций, представляющих разные отрасли российской экономики:
	 Сбербанк ао
	 Газпром ао
	 ГМК Норильский Никель ао
	 Лукойл ао
	 Сбербанк ап
	 Роснефть ао
	 ВТБ ао
	 Сургутнефтегаз ао
	 Северсталь ао
	 РусГидро ао
	 Уралкалий ао
	 Ростелеком ао
	 Транснефть ап 
	Указанный список акций пересматривается ежемесячно. В случае изменения в лидерах  ликвидности, список бумаг, в которые инвестируются средства, может изменяться как в сторону увеличения, так и уменьшения.
	Контакты
	Отдел Биржевого рынка
	(доверительное и консультационное управление, операции в РТС и на внебиржевом рынке, стратегии в Trade Center)
	Для более оперативной связи вы также можете задать вопрос консультантам в Trade Center. Кроме того, в этом разделе для вас в режиме реального времени будут доступны рекомендации одной из стратегий. 
	Дополнительная информация
	Обучение от крупнейшего брокера России
	Уровень «Начинающий» – это оптимальное сочетание теоретического курса основы биржевого дела и практических занятий с использованием данных реального рынка. Подробнее…
	Уровень «Профессионал» – подходит для трейдеров, желающих расширить свой арсенал методов работы на фондовом рынке. Подробнее…
	Поддержка профессиональных трейдеров

	У Вас есть возможность видеть, что именно покупают профессиональные трейдеры компании «ФИНАМ». Для этого не необходимо стать клиентом компании. Подробнее…
	Быстрое открытие брокерского счета
	Ознакомиться с условиями и открыть счет
	Преимущества работы с нами

	 Самая широкая региональная сеть 
	 Более 100 000 клиентов
	 Открытие счета от 30 000 рублей 
	 Крупнейший брокер РФ в 2010 году
	Настоящий материал и содержащиеся в нем сведения предназначены для клиентов ЗАО «ФИНАМ», носят исключительно информативный характер и не могут рассматриваться ни как приглашение или побуждение сделать оферту, ни как просьба купить или продать ценные бумаги/другие финансовые инструменты, либо осуществить какую-либо иную инвестиционную деятельность. Представленная информация подготовлена на основе источников, которые, по мнению авторов данного аналитического обзора, являются надежными, но при этом отражает исключительно мнение авторов относительно анализируемых объектов. Несмотря на то, что настоящий обзор был составлен с максимально возможной тщательностью, ни его авторы, ни ЗАО «ФИНАМ» не заявляют и не гарантируют ни прямо, ни косвенно его точность и полноту. Любая информация и любые суждения, приведенные в данном материале, являются суждением на момент публикации настоящего аналитического обзора и могут быть изменены без предупреждения. Ни ЗАО «ФИНАМ», ни его сотрудники не несут ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате использования настоящего материала либо в какой-либо другой связи с ним. Копирование, воспроизводство и/или распространение настоящего материала, частично или полностью, без письменного разрешения ЗАО «ФИНАМ» категорически запрещено.

