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Konuenuus

Crpaterus «berymias no BoJHam» MpeAroiaraeT MNOUCK PhIHOYHBIX CUTYaIHil, KOTOpbIE
NO3BOJIAIOT  IOJIy4aTh  MaKCUMAJIbHYIO  JOXOJHOCTb C  33JaHHBIM, 3apaHee
oIpezieNieHHbIM, YPOBHEM PHCKa

3a gonrue roja padboThl, a OCOOCHHO B IEPUOABI CUIIbHBIX PHIHOUHBIX KOJIE0aHHUH, TaKKX
Kak, Haripumep, poct B 2005 - 2006 rr., u kpuzucHoe caukenue B 2008 roay, crparerus
HOJATBEPAMIIA CBOIO YCTOMYMBOCTh U ONTUMAJIBHOCTh C TOYKH 3PEHUS COOTHOIIECHUS
PHUCK/TOXO.

Pemenne mmo ornecpanuvsaM MPpUHUMAIOTCA Ha OCHOBC aHaIlM3a IMPUBJICKATCIbHOCTHU aKHHfI
KOHKPETHOTO SMUTCHTA C LICJIbIO ITOJTYUCHUS HpI/I6LIJ'II/I B CpGI[HCCpO‘IHOﬁ ICPCIICKTUBC.

OTt0op axkmuii /Ui BKIIOYEHUS B MOPTQENb AENaeTcs, B MEPBYIO O4Yepeab, HA OCHOBE
JUKBUAHOCTH, a 3aT€M HPUHUMAETCS K PACCMOTPEHUIO IMEPCHEKTUBHOCTh TOTO WIIU
MHOT'O SMUTEHTA.




YnpasJ/ieHHe pUCKAMHU U KANIMTAJIOM

B nponecce nHBeCTUpPOBaHUs, B 3aBUCUMOCTH OT CUTYallMM HA PBIHKE, CYET MHBECTOPA
nojsepraercss  KoinebaHWAM, JUHAMUKA €ro M3MEHEHHMM MoxeT ObITh  Kak
IIOJIOXKUTEIBHOM, TaK U OTPULATEIILHOMN.

BpemeHHble  CHM)KEHUSI CTOMMOCTH  NOpTdens MpeacTaBisioT  co0oil  puck
MHBECTUPOBAHUS, KOTOPBHIH 3(PPEKTUBHO CHM)KAETCS 3a CYET NMPUMEHEHUS METOIUKHU
OrPaHUYEHUS OTEPh KaK MO OTAEIbHBIM aKIHsIM, BXOJAIIUM B COCTaB NMOpTQeEs, Tak U
3a CYeT MPUMEHEHUs AUBepcu(UKannu.

VYrpapieHue KalnuTaioM MOCTPOCHO Ha MEpelIOBOM METOJMKE, KOTOpas IO3BOJIIET
OJIHO3HAYHO ONPEIENSITh BO3MOKHBIM YOBITOK B KaKJOW CHEJKE 3apaHee, YTO B CBOKO
odepear 00ecleuyrnBaeT MaKCHUMAaJbHYIO O€30MacHOCTh KaluTala B CiIydac pPa3BUTHUS
HETaTUBHOW JMHAMUKH Ha (DOHMOBBIX IUIOMmAAKaX. JIaHHBIH TOIXOM 3apeKOMEH0BAJ
ce0si ¢ HAaWTydIlIed CTOPOHBI, KaK HAa POCCUHMCKOM PBIHKE aKLWW, TaK M Ha 3aragHbIX
TOPIOBBIX IUIOMIAJKAX.

Jlns  oueHkr pucKoB wucmonb3dyercs Metoauka VAR (Value At Risk). Pucku
YIPABJIAIOTCA TIOCPEJCTBOM TPOCKTUPOBAHUS CTPATETMH TaKUM 00pa3oM, YTOOBI
noptdenb HE CHU3WICA HIDKe ompeneiaeHHoro ypoBHsa (12 %) c¢ 3amanHoi
JIOBEpUTEIIbHON BEPOATHOCTHIO paBHOM 99%.

Bricokast TUKBUHOCTH UCTIONIB3YEMBIX HHCTPYMEHTOB ITO3BOJISIET CBECTH K MHHUMYMY
«IPOCKAJIb3bIBAaHUE» - PA3HUIy MEXAYy PpacueTHOM IIEHOW CHEIKHM M IICHOW ee
(aKTHYECKOTO MCIIOIHEHHS, & TAaKXK dPPEKT «OTCYTCBHUS MOKYIATEINS», KOTOPBIA MOKET
BO3HUKHYTh B HEIMKBUJIHBIX HHCTPYMEHTAX, OCOOCHHO B KPU3UCHBIE IEPUOJIbI UIIH TPU
3HAYUTEIIHHBIX MaICHUSIX PhIHKA.




MeToauka oTOOpa HEHHbIX Oymar aJist moprdgesst

B mopTdens BKIIOYAIOTCS BRICOKOJIMKBUIHBIE POCCUICKUE aKIMH, «TONXYOble (DHUIIKMY,
JUJEPHI 0 CpeHeTHeBHOMY 000opoTy Ha MMBDB 3a nociennne nmonroga. Ha 01.05.12
— 910 20 Hanbosee IMKBUIHBIX aKIUi, MPEJICTABIAIONMX pa3HbIe OTPACIN POCCHICKOM
SKOHOMMKH:

o (COepbank ao

e [azmpom ao

e ['MK Hopunbsckuit Hukens ao
e Jlykoin ao

o (COepOank an

e PocHedTb a0

e BTbao

e CypryrHedTeras ao
e VYpankaiuii ao

e Pycl'uapo ao

e CypryrHedreras am
e DOCKEDCao

e (Cesepcrainb ao

e Tpancuedts an

e Pocrenekom ao

e TarHe(dTs a0

e Hosarek ao

e XoiaMPCK ao

e HIJIMK ao

e MTCao

VYKa3aHHBINA CIUCOK aKIHI MEpPEeCMAaTPUBAETCS €KEKBAPTAIbHO. B ciydae n3MeHEeHUs B
auaepax JUKBHIHOCTH, CIIMCOK OyMmar, B KOTOPbIE MHBECTUPYIOTCS CPEJCTBA, MOXKET
U3MEHATHCA KaK B CTOPOHY YBEJIMYEHUS, TAK U YMEHBIIECHUS.




HavanbHas garta: 04.11.05
KoHeyHas gaTa: 31.10.17

CrpaTterua Nnpekc MMBB

CpepgHeronosasa 4OX04HOCTb, % 14,6 7,4

MakcrmanbHasa npocagka, % -16,3 -73,9

[OnHamnKa 4oxoaHOCTU cTpaTerum beryuwiaa no BonHam, %
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NomecAYHana JOXOAHOCTb cTpaTternu Eeryu.l,aﬂ no BO/IHaMm, %

AxB des Map Anp Maii UioH Uion Asr CeH OKT Hosa pek | WUroro

2017 0,6 -4,5 -1,9 -2,1 -3,0 -0,8 0,7 4,7 0,1 0,9 -5,4

2016] -2,3 2,5 3,9 3,4 -0,3 -1,9 3,3 0,9 3,4 2,9 6,3 5,5 30,8

2015 8,3 4,4 -4,3 -0,3 -2,0 -0,6 3,4 3,3 -2,4 3,1 -0,7 -1,4 10,6

2014] -3,1 -1,1 -4,5 -1,3 1,8 3,4 -1,2 1,0 1,8 1,7 2,1 0,2 0,3
2013 5,4 -1,9 -2,0 -1,6 -3,5 1,2 5,2 1,1 5,0 1,7 -2,9 0,6 7,9
2012 6,2 3,6 -2,0 -2,5 -1,8 0,1 0,9 -2,1 0,5 -2,1 -1,4 2,9 2,1
2011 0,9 -1,3 1,5 -2,6 -3,2 -0,5 3,3 -3,7 -2,7 2,3 3,2 -3,9 -7,1

2010 2,7 -2,7 8,4 -1,3 -4,5 -2,1 1,2 0,3 4,4 3,4 5,7 4,5 21,0

2009 2,2 3,8 8,7 12,6 17,2 -8,3 1,3 2,8 6,4 2,5 -0,1 2,5 62,3

2008 -4,0 -0,5 -0,5 -1,2 17,0 -7,2 -1,9 -2,7 -1,1 -0,3 0,0 0,5 -3,5
2007 2,1 -2,4 -3,8 -3,7 -2,3 -0,5 2,2 -2,8 5,2 7,5 -0,5 4,5 4,8
2006 9,3 15,2 -4,0 11,4 -7,5 0,6 0,4 3,7 -3,4 -1,5 11,1 21,3 67,4
2005 4,7 5,5 10,5

Pucku oueHeHbl no metoamke VAR. CornacHo pacuyéty, ronosoit VAR ¢ BepoAaTHOCTbIO 99% cocTasnset -6,9%.
MakcumanbHaa NpoAoKUTENbHOCTb HabatoAaBLLENCA NpocaaKM cocTaBaseT 579 aHen.




AononHunTtenbHasa uHopmaLus

KoHcynbTauumn un nogaepxka
B MockBe 8-495-796-90-26
Mo Poccun 8-800-200-44-00 (becnaTHO)

O6yueHue oT KpynHeuwero 6pokepa Poccum

ypOBEHb «Hat-lvu-larou.l,vu‘/i» = 3TO ONTUMa/IbHOE COYeTaHNE TEOPETNYECKOIo KypCa OCHOBbI
6I/Ip>KeBOFO A€Na N MNpakTnyecknx 3aHATUN C UCNONb30BaHVEM AAdHHbBIX pe€asibHOro pblHKA.
MNoapobHee...

YpoBeHb «lpodeccuoHan» - MOoAXOAUT ANA TPenzepoB, Xenawwmx pacluMpuUTb CBOWA
apceHan MeToz0B paboTbl Ha GOHAOBOM pbiHKe. [10APO6HEE...

Noppep>kka npodpeccMoHanbHbIX Tpenaepos
Y Bac ecTb BO3MOXHOCTb BUAETb, YTO MMEHHO MOKYNatT npodeccmoHanbHble Tpenepsl
KoMnaHum «PNHAM». lna 3TOro He HeOH6XOAMMO CTaTb KIMEHTOM KOMMaHuW, [ogpobHee...

BbICTpOe OTKpbITUE GPOKEePCKOro cyeTa
OTKprTb cyeT MOXXHO AVNCTaHLUMOHHO, HE BbIXO4A U3 AOMa.

MpevmyLwecTBa paéoTbl C HAMU

. Cepsuc oT «Jlyyliero 6pokepa BoctouHom EBponbl»;

. OTkpbITMe cyeTa oT 30 000 pybneit;

. Bonee 315 000 KAMEHTOB, Y>Ke NONb3YHLLNXCA yCayramuy rpynrbl KOMNaHnn «@UHAM»;
o LLinpokasa pervoHanbHas CeTb.

Hactosawmin matepran 1 cogepxalymecs B Hem cBefeHns npeAHasHauveHbl ana knmeHtos AO «®UHAM», HOCAT UCKNIOUNTENBHO
NHGOPMAaTUBHbIV XapakTep 1 He MOryT paccMaTpmMBaTbCs HU Kak MpuraalleHe uav nobyxaeHune caenate opepTy, HU Kak Npocbba
KynnTb UK NPoAaThb LieHHble bymarn/apyrne GUHaHCOBbIE NHCTPYMEHTbI, NGO OCYLLEeCTBUTL KaKyt-IM60 UHYHO NHBECTULMOHHYIO
fesTenbHoCTb. MpeacTaBneHHas MHPoOpMaLMs MOAroTOBAeHa Ha OCHOBE WCTOYHMKOB, KOTOPbIe, MO MHEHWI0 aBTOPOB JAaHHOMO
aHanUTNYecKoro 0630pa, ABAAKTCS HaAeXHbIMW, HO MPW 3TOM OTpaxaeT WCKIIOYWNTENIbHO MHEeHVe aBTOpPOB OTHOCUTENIbHO
aHanM3npyembIx 06BEKTOB. HeCMOTPS Ha TO, YUTO HacTOALLMI 0630p 6bla COCTaBEH C MaKCMMabHO BO3MOXHOW TLLATE/IbHOCTLIO, HU
ero aBTopbl, HN AO «PUHAM>» He 3aABAAIOT 1 He rapaHTUPYHOT HY MPAMO, H KOCBEHHO ero TOYHOCTb U MoNHOTY. Jllobas nHdopmaums
N Nobble CyXAeHWs, MpuBejeHHble B JaHHOM MaTepuane, ABASIOTCA CYXAEHMEM Ha MOMEHT ny6ankaumMm HacTosiLero
aHanMTU4eckoro obsopa M MOryT 6biTb M3MeHeHbl 6e3 npegynpexaeHns. Hn AO «DPVIHAM», HU ero COTPYAHVKM He HecyT
OTBETCTBEHHOCTM 3a Kakue-nnbo moTepw, BO3HUKLUME B pe3y/bTaTe MCMOAb30BaHWA HACTOSLLEro Matepuana IMbo B Kakoi-nmbo
Apyroli cea3n ¢ HUM. KonnpoBaHue, BOCNPOU3BOACTBO /MK pacnpoCcTpaHeHre HacTosALWero Matepmana, YacTu4HO AN MOAHOCTbIO,
6e3 nMcbMeHHoro paspelueHns AO «PUNHAM» kaTeropmyecku 3anpeLLeHo.
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